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 (13/31/3131ماهه منتهی به  6)دوره شرکت سرمایه گذاری بهمن -گزارش تفسیری مدیریت

،  1/4/6333و اصلاحیه مورخ  3/5/6331عاا  ررتتاای بت  رهه زدد سامما  موو لااط دستورالعمل اجرایی افشاء 7ی ماده در اجرا

مورخ  71331/677و اوراق باادار)ابلاغیه رماره مهیره سامما  بورس هیئ  1/3/6317و 64/1/6311 ،73/4/6311،  77/1/6331

هیری  گدارش تفسیری م در بورس و فرابورس مکلف به افشاء در سامازه تهال(زارر پذیرفته رهه 311141به رماره پیگیری  71/1/6311

 ماهه و سالازه همراه با صورتاای مالی منتشر رهه می باره. 1،1،3در مقاطع میا  دوره ای 

های مالی بوده و اطلاعااتی را در خووص تفسیر وضعی  مالی، عاملکرد مالی و تتنی بر اطلاعاا  ارائه رهه در صور م حاضر گدارش

های زقهی ررت  برای تشریح اههاف و راهتردهای خود جا  دستیابی به آ  اههاف به عانوا  مکمل و متمم صورتاای مالی ارائه جریا 

 زمایه.می
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 مقدمه .1

ی واحه   مالی، عاملکرد مالی و جریازاای زقهیر وضعیای را برای تفس هنیمم هفی اس  تیهیری  یک گدارش توصمری یگدارش تفس

های تشریح اههاف و راهترد بهتا  می آوردن این فرص  را برای مهیری  فراهم یری مهیری  همچنیگدارش تفس.وردی آتجاری فراهم م

 ، برای ری مهیرییه در گدارش تفسره ارایه اطلاعاا تننهگا  ام  ، استفاده لطور معمو هآ  اههاف بپردامد .ب هابی بیخود جا  دست

ه، ن رهییاههاف تع بهابی ی  راهتردهای مهیری  برای دستین موفقیهمچنومی آ  و عاماری و ریسکاای حه تجازهام وا ارمیابی چشم

 مالی ن مکمل و متمم صورتااییو همچن هبامار سرمای هب اطلاع رسازیری مهیری ، یک عانور مام در یتننه . گدارش تفسی م استفاده

 .اس  ررت 

 ماهیت کسب و کار .2

 ته گردیهه یمتقس و فرعای اصلی فعالیتاای بخش دو به ررت  فعالی  موضوع سرمایه گذاریزموزه ررتتاای  اساسنامه 3 ماده متنای بر

 سایر یا و صنهوقاا واحههای سرمایه گذاری الشرته، سام ساام در سرمایه گذاری به ررت  اصلی فعالی  طتقه بنهی، این اساس بر

 . اس  یافته قابل ملاحظه اختواص زفوذ یا و تنترل حق بهو  و ازتفاع تسب ههف با رأی حق دارای باادار اوراق

بر مهیری  فعال در جا  باتود و  متتنی ارمش خلق جا  در بامن سرمایه گذاری ررت  رویکردتاای اصلی، یدر چارچو  فعال

 .خواهه بودپرتفوی بر اساس مدی  های جهیه بوجود آمهه در بامار  برومزمایی

ام ررتتاای سرمایه  (Dividendساام) سود دریاف  طریق ام درآمه بیشترین سبتبر این اساس مهیری  پرتفوی ررت  در جا  

 دازجمابه طوریکه حساسی  ویژه ای زست  به عاهم  میتاره( Capital gain) بورس در ساام فروش و خریهپذیر و تسب سود حاصل ام 

در این عاملیا ، تعیین ترتیب پرتفوی، ترتیب  چالش اصلیمنابع و دارایی های ررت  در ساام تم بامده در میا  مه  وجود دارد. 

ماهه مورد گدارش با توجه به  رشدر دوره می باره.  بامده برزامه ریدی رهه میدا  سود ساام و سود حاصل ام سرمایه گذاری در قتال

، یش زف روریمی و پالا، پت ، تازه های فلدیفلدیمخابرا ، فول مجامع و ازتظار برای تقسیم سود مناسب در مجامع ررتتاای گروه 

مهیری  پرتفوی ررت  با تمرتد بر بامدهی زقهی مورد ازتظار ساام، اقهام به خریه ساام زموده و ساام ررتتاای با بامدهی زقهی مورد 

 .داده اس ازتظار پایین را در لیس  فروش خود قرار 
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یرفته رهه در بورس اوراق باادار تارا  به لحاظ سرمایه ررت  سرمایه گذاری پذ 64ررت  سرمایه گذاری بامن در بین ، 6مطابق جهول

در رتته ماهه مورد گدارش  رشمدهی ساام در دوره و به لحاظ با61در رتته ( 36/3/6313، به لحاظ ارمش روم)در 1بت  رهه در رتته 

 قرار دارد.  دوم

 1جدول

 11/31/1131-ارزش روز و بازدهی سهام شرکتهای سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار تهران)مبلغ به میلیون ریال(

 ارزش روز سرمایه نام شرکت ردیف

بازدهی سهام در دوره 

منتهی  شش ماهه

 )%(11/1/31به

بازدهی یکساله سهام 

 )%(13/3/1131منتهی به 

  24  ,13  370,220777  007770777 یرانسرمایه گذاری ملی ا 1

  20  124  200,80777  200,70777 سرمایه گذاری بهمن 2

  42  110  022,0777,  108770777 گروه صنایع بهشهر  3

 (20)  ,17  1,03200,77  40,770777 سرمایه گذاری آتیه دماوند 4

  28  172  402270877  102770777 سرمایه گذاری بوعلی ,

  38  171  1703000777  40,770777 سرمایه گذاری صنعت و معدن 2

  8,  ,,  0,810777,  40,770777 سرمایه گذاری توسعه ملی 0

  12  ,4  13038204,7  17020,0777 سرمایه گذاری سایپا 8

  ,,  ,4  807470177  202,70777 سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران ,

  ,  43  1208800,77  120,770777 یسرمایه گذاری خوارزم 17

  27  ,3  2071800,7  102,70777 سرمایه گذاری پردیس 11

  27  38  20,1,0777  07770777, سرمایه گذاری نور کوثر ایرانیان 12

  ,2  34  1007880814  202,10777 سرمایه گذاری سپه 13

  0, (20)  30,780,77  0,70777 سرمایه گذاری صنعت بیمه 14

    1,708120414 جمع

 

میلیارد ریال اس   767.437در حهود ررت   37با حضور  36/3/6313ارمش روم تل صنع  سرمایه گذاری در بورس و فرابورس در 

درصهی ارمش روم صنع   3سام ،  67در رتته( 6313)با دو پله رره زست  به ابتهای سال  ررت  سرمایه گذاری بامن با قرار گرفتنته 

 به خود اختواص داده اس . را
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  شرکت راهبری نظام .1-2

 گذاری مایهسر و حسابرسی تمیته ام بورس سامما  مقررا  دارتن زظر در با و ررت  راهتردی اههاف به دستیابی برای مهیره هیئ 

 .تنه می استفاده ررت  عاملیا  و ساختار در تخووی های مشور  ارائه برای

 سازمانی ساختار .2-2

رمایه گذاری بامن با توجه به استفاده ام امکازا  سخ  افداری ررت  مادر و زید باره گیری ام ظرفی  های خالی زیروی ررت  س

ازسازی ستادی در ررت  مادر، موفق به تاهش قابل توجه هدینه های عامومی و اداری و در عاین حال حفظ باره وری زیروی ازسازی خود 

درصه رره زست  به دوره مشابه سال قتل  4با  36/13/6313ماهه منتای به  1 طی دورهو فروش هدینه های عامومی،اداری رهه اس . 

 می باره. میر 7وضعی  زیروی ازسازی ررت  به ررح جهول همراه بوده اس .

 2جدول

 

 .اس  رهه داده زشا  میر 6زمودار در ررت  ساممازی فعلی زمودار

 1نمودار

 

 

مجمع عمومی

هیئت مدیره

مدیرعامل

مدیر سرمایه گذاری

کارشناسان سرمایه گذاری

مدیر مالیمدیر امور سهام

کارشناسان مالی

تحصیلدار

کمیته حسابرسی داخلی

مدیر حسابرس داخلی

 شرح
11/31/1131 13/3/1131 

 1 1 تعداد کارکنان قراردادی)نفر(

 (11،1،1) (11،،13) هزینه های عمومی، اداری و فروش)میلیون ریال(
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 ن شرکتااطلاعات سهامدار .3-2

 3به ررح جهول 36/13/6313تاریخ در    عامهه ررت اترتیب ساامهار .باره میمیلیو  ریال  7.751.111آخرین سرمایه ررت  متلغ 

 می باره:

 1جدول

 

 

 شرکتمدیره  هیئت . اطلاعات4-2

مهیره به مه  دو سال،  هیئ و ازتخا  اعاضای  6311اسفنه ماه  71با توجه به برگداری مجمع عامومی عاادی سالازه ررت  در تاریخ 

 میر ازتخا  گردیه. 4مهیره به ررح جهول هیئ ترتیب 

 1 جدول

 زام عاضو ردیف

 ررت  گروه بامن)ساامی عاام( 6

 گذاری پویا همگام)ساامی عاام( سرمایه 7

 سرمایه گذاری تیا ماستا )ساامی عاام( 3

 گروه ازرژی ماستا )ساامی عاام( 4

 سرمایه گذاری  ساما  مجه)ساامی خاص( 5

 

 

 درصد مالکیت درصد3بالای سهامداران عمده 

 تغییرات 13/33/3131 13/31/3131

  1.20  48.,3  ,47.0 گروه بامن)ساامی عاام( 

  7.12  40.,1  23.,1 سرمایه گذاری ساما  مجه)ساامی خاص( 

 (,7.8)  11.20  17.38 بیمه مل )ساامی عاام( 

 (7.17)  ,17.4  ,17.3 دادوستهآریا)ساامی عاام( 

 -  8.23  8.23 ماستا )ساامی عاام( گروه ازرژی 

 (7.74)  3.43  ,3.3 تیا ماستا )ساامی عاام(  

 -  3.11  3.11 موسسه قرض الحسنه بسیجیا 
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 اهداف مدیریت و تشریح راهبردهای دسترسی به اهداف .3

  کلی سبد سرمایه گذاریها وضعیت. 1-3

سپرده  ه واوراق خداز، بورسی)بلنه مه  و توتاه مه (،غیر بورسی)بلنه مه (گذاری های  پرتفوی سرمایهمقایسه ای صور  وضعی  

 می باره. 5به ررح جهول اصلی ررت های بازکی)ریالی و ارمی(  های

 1جدول

 وضعیت سبد سرمایه گذاری های شرکت اصلی در سهام، اوراق مشارکت و سپرده های بانکی)میلیون ریال(

 شرح
31/73/13,8 37/,/13,0 

 ارزش افزوده ارزش روز بهای تمام شده ارزش افزوده ارزش روز بهای تمام شده

  2,,102,70  40,110011  ,30227001  303120434  208,00034  30,810377 سهام بورسی و فرابورسی

  10,01  370,23  2,,280  7  7  7 اسناد خزانه

  7  ,20044  ,20044  7  1,20473  1,20473 وجه نقد0 سپرده سرمایه گذاری و مانده نزد کارگزاری

  7  830370,  830370,  7  830370,  830370, سهام خارج از بورس و صندوق های سرمایه گذاری 

  1،212،3،1  ،1،111،11  1،333،121  111،،1،11  11،111،،1  1،121،313 عجم
 

منظور ام پرتفوی خارج ام بورس مجموعاه )عامهتا فرعای و وابسته( ررتتاای سرمایه پذیری اس  ته در تابلوی بورس و فرابورس سریع 

میلیو  ریال بوده و  6.351.113عای در پایا  دوره معادل ررتتاای فر ساام سریع المعاملهارمش روم پرتفوی المعامله تلقی زمی روزه. 

بورسی و فرابورسی ررت  بیش ام  طی این دوره ارمش روم پرتفوی .میلیو  ریال می باره 743.157فدوزی آ  بر باای تمام رهه معادل 

 درصه را دارا بوده اس . 61درصه رره دارته در حالیکه باای تمام رهه پرتفوی ررهی تمتر  57

 و راهبردها وضعیت سبد بورسی .2-3

گروه مالی ایرازیا ، سرمایه گذاری آوین، و اعاتتار داد و سته آریا، سته بورسی گروه)رامل سرمایه گذاری بامن، در  1به ررح جهول

 گروه، اری های ذبه عانوا  هسته مرتدی سرمایه گ ریمیایی)پتروریمی، یوتیلیتی و پالایش زف ( و خودرو، صنایع فلدی و معهزی،  آفرین(

 پرتفوی ارمش روم درصه 33اصلی، سام سه گروه فوق بیش ام  و در ررت  و فرابورسی( بورسی) ارمش روم سته یدرصه 71 سام

 ه.نرا تشکیل می دهگروه  و فرابورسی( بورسی)
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 6 جدول

 صنعت
 درصد ارزش نسبی روز در سبد بورسی شرکت اصلی درصد ارزش نسبی روز در سبد بورسی گروه

 ،1 11 صنعت فلزات اساسی و کانه های فلزی

 23 21 پتروشیمی،یوتیلیتی وپالایش نفتصنعت 

 21 23 و قطعات وابسته خودروصنعت 

 11 ،1 جمع

به ترتیب هسته مرتدی پرتفوی، در جا  متنوع سامی  پرتفوی، توجه به تابیرا  تحریم و تمرتد بر روی ررتتاایی با تمترین  ا توجهب

ین و ررتتاای گروه ساخ  مار مخابرا ذاری در برخی صنایع مازنه ریسک در تاهش فروش و حاریه سود برای سال آتی، سرمایه گ

به عانوا  یک زموزه مام، طی این دوره ررت  اقهام به واگذاری ساام خود در  زظر خواهه بود. پرتفوی مه آلا  و تجایدا  در حاریه

 حاصل را در صنایع ههف مورد اراره سرمایه گذاری زموده اس .  عزمود و مناب میلیو  ریال 777.644به ارمش ررت  بورس تالای ایرا 

ین زرخ تنسازتره سنگ آهن، افدایش سرمایه گذاری در این حومه مه زظر همچنین با توجه به رره قیم  سنگ آهن و باتود فرمول تعی

دارای  با ساامتتهیل ساام گروه واسطه گری مالی  وزگاهاری ساام گروه دارو  صنایع موجود در پرتفوی، سایر در خووص می باره.

 زرخ بامدهی زقهی مورد ازتظار بالاتر راهترد توتاه مه  مهیری  پرتفوی خواهه بود.

  ارایه رهه اس . صنایع حاضر در پرتفوی بورسی گروه ترتیب ارمش 7در زمودار

 2نمودار

 
31%
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فلزات اساسی و کانه های فلزی

خودرو و قطعات وابسته
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لیزینگ

پالایش نفت
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مخابرات
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1131/31/11-ترکیب ارزش صنایع در سبد بورسی گروه
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پایش منظم پرتفوی و حفظ تنوع در سته سرمایه گذاری ها در چارچو  بامدهی برزامه ریدی رهه، راهترد اصلی مهیری  سته ساام 

 می باره. ررت  بورسی

 و راهبرد ها وضعیت سرمایه گذاری های غیر بورسی شرکت .3-3

 .باره می 7جهول ررح به ازه گرفته قرار مه  بلنه بنهی طتقه در ته ررت  بورسی غیر های گذاری سرمایه

میلیو  ریال را دارا بوده ته در  34.111درصهی ررت  تارگداری بامن به باای تمام رهه  47ررت  سرمایه گذاری بامن مالکی  

ررت   %57مالیک  زید همچنین ررت  گروه مالی ایرازیا  وش طتقه بنهی رهه اس . سر فول دارایی های زگاهای رهه برای فر

رچنه ه دارد؛در دستور تار خود  مقهما  واگذاری ساام  ررت  تارگداری بامن رامی باره. مهیری  ررت  تارگداری بامن را دارا 

 زی می باره.مراجع ذیولاح قازو ین فراینه منوط به اخذ تاییهیه خریهار ام سویتکمیل ا

 1 جدول

 پرتفوی سرمایه گذاری بلند مدت خارج از بورس)مبلغ به میلیون ریال(

 بهای تمام شده درصد مالکیت سرمایه شرح ردیف

  ,107011  43  4770277 گروه انرژی آریادانا  1

  7,,0,,  2,  1770777 سرمایه گذارى آوین  2

  40881,  32  3770777 سرمایه گذارى ارزش آفرینان  3

  470777  17  4770777 نیک صنعت پارسیان  ,

  2,0477  8,  370777 داد و ستد آریا   2

  0,01,  177  170777 گروه مالی ایرانیان  0

  0,27,  177  170777 اعتبارآفرین  8

  0,27,  177  170777 گروه صنعتی ایرانیان  ,

  ,,8,,  ,,  170777 توسعه ساختمانی بهمن  17

  00277  8  1770777 رایان فن گستر دیزل  11

  2,  2,  177 مدیریت سرمایه گذاری گنجینه ایرانیان  12

  111،111 جمع

 

با توجه به ماهی  سرمایه گذاری و فعالی  اصلی ررت  و در راستای اجرای مواد اساسنامه مورد تاییه سامما ، ررت  برزامه خروج ام 

را در دستور تار خود دارد. این برزامه می توازه ام طریق فروش زقهی و یا تااتر با دارایی های   (ا  حقوق ساامهار)با رعاایاملاک ماماد

 مالی و ساام صور  پذیرد. 
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 و در جا  تمرتد بر فعالی  اصلیخود را زید بر اساس صرفه و صلاح ساامهارا   یررت  برزامه واگذاری سایر دارایی های فیدیک

 ساسنامه در دستور تار خود دارد.منهرج در ا

صرف میلیو  ریال  415.716عامهه سرمایه گذاری و زید مطالتا  ررت  اصلی ام ررت  توسعه ساختمازی بامن به متلغ زکته دیگر آزکه 

 تحویل ررت  بافکار رهه اس .

  (ذینفعان)روابط و ریسکها منابع ترین مهم .4

وری و فعالی  ررت  موبر واقع روزه. در توازه به صور  عامهه بر سودآ ی دول  میمجموعاه ای ام قوازین و سیاستاای اقتوادی تل

 ادامه به ررح اجمالی هر یک ام آزاا خواهیم پرداخ :

 مالیاتی قوانین. 1-4 

اخذ  .اس   ررت لی فعا بر تأبیرگذار قوازین جمله ام مستقیم مالیاتاای قازو  اساسنامه، در رهه تعریف اصلی فعالی  موضوع به توجه با

 و زاری ام برگش  ذخایر تاهش ارمش سرمایه گذاری توتاه مه  مام ترین چالش مالیاتی فعلی ررتتاای فرعای درآمهمالیا  باب  

 می باره. اصلی

 و ریسک های مالیاتی استاندارد های حسابداری .2-4

ش  ذخیره تاهش ارمش سرمایه گذاری های هم اتنو  برخی پروزهه های مالیاتی ررتتاای فرعای در خووص درآمه زاری ام برگ

توتاه مه  ، با احتسا  مالیا  ام سوی اداره امور مالیاتی مواجه بوده و ام این حیث ریسکاایی بر درآمههای آتی ررت  می توازه 

 . اس  بررسی حال در و رسیهگی های هیئ  درررت   توسط تیم حقوقی موضوعاین مترتب باره. 

 تجارت قانون. 3-4

 مؤبر مذتور اایررتت با تعامل در ررت  عاملکرد بر تجار  قازو  اصلاحیه پذیر، سرمایه ررتتاای در مهیریتی ساام وجود به توجه با

 .اس 



 گذاری بهمن )سهامی عام( شرکت سرمایه

 

11 

 

 اجتماعی تأمین و کار قانون .4-4

 فعالی  حیطه رد اجتماعای تأمین و تار قازو  مفاد تلیه رعاای  گروه، ررتتاای و اصلی ررت  در تارفرما و تارگر روابط به توجه با

 .میتاره الدامی گروه و ررت 

 بودجه قانون .5-4

 مختلف صنایع در یسدایب ابرا  سالازه، های بودجه در خود فعالیتاای پیشترد منظور به دول  توسط رهه تعیین سالازه سیاستاای مجموعاه

 معاد ، ما بردار  مالکازه حقوق تعیین راتی،صاد مشوقاای واردا ، تعرفه دولتی، گذاری قیم  چو  عاواملی در تغییر. دار  خواهه

 فرص  یا تاهیه س ا ممکن و بوده تأبیرگذار ررت  پرتفوی بر ،بازکی سود زرخ جمله ام مالی سیاستاای همچنین و ازرژی قیم  تعیین

 آورد. وجود به یگذار سرمایه صنع  برای جهیه

 مرکزی بانک سیاستهای .6-4

   عارضه ارم حاصل ام صادرا  در سامازه زیما و رره زرخ فروش و زید سیاستاای بازک مرتدی در با توجه به تثتی  و باتود وضعی

سایل تتادلا  ارمی تولیه تننهگا  ته منجر به تاهش فاصله زرخ دلار زیما و آماد رهه ، ازتظار در خووص ایجاد بامار متشکل ارمی و ت

 ای صادرا  محور همچنا  وجود دارد.جا  ارایه گداررا  مناسب عاملکرد میازهوره ای ررتتا

ته سرمایه س ارمش بر ارم زرخ زوسازا  ابرگذاری اس ، ارممحورته )فلدا ، خودرو و پتروریمی( ررت  پرتفوی ماهی  به توجه با

 . بود خواهه ملاحظه قابل گذاری ها

 کالایی جهانی قیمتهای تغییر ریسک .7-4

 ارمش پرتفوی رب توجای قابل ابر تالاها، قیم  در تغییرا  میشود باعاث ررت  رتفویپ در تالایی محور ررتتاای ساام بالای حجم

 این با تغییرا  اربام تلی فضای اس ، تالاها جاازی قیمتاای ام متأبر ساام بامار ام زیمی ام بیش اینکه به توجه با. باره دارته ررت 

   .ترد خواهه قیمتاا تغییر
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 سیاسی ریسکهای .8-4

اسی موبر بر عاملکرد بامار عامهتا مربوط به وضعی  برجام می باره. با توجه به تجربه فعالا  اقتوادی و ررتتاا در خووص ریسکاای سی

عاتور ام تحریم ها، بنظر می رسه ررتتاای صادرا  محور زظیر فلدی و پتروریمی وضعی  مناسب تری را زست  به ررتتاای متکی به 

 واردا  در جا  تولیه دارته بارنه.

 اندازها چشم و عملیات نتایج .5

ارمش دفتری دارایی  درصهی 61رره  ارایه رهه اس . 3وضعی  مقایسه ای ارمش دفتری دارایی های ررت  اصلی و گروه در جهول 

ر دوم پرتفوی بورسی، رره دارایی ها با احتسا  ماماد ارمش ر ساام ررت  در بورس تالای ایرا  بوده اس . بر ابر فروش عامهتاً  ها

می درصه 31 به میدا  در ررت  اصلی )بهو  احتسا  رره قیم  املاک، دارایی های فیدیکی و زامشاود(دوره یکساله مورد گدارش

  باره.

 8جدول

 مقایسه ای ترازنامه 

 شرکت سرمایه گذاری بهمن)اصلی(

 تغییر)%( 3131/33/13 3131/31/13 اقلام)میلیون ریال(

  33  503330336  505330133 اصلی-دارایی ها

  51  6310316  3310333 بدهی ها

  3  301610311  305510335 اصلی-حقوق صاحبان سهام

  365  301510363  101360313 یاصل-رابورسیارزش افزوده پرتفوی اوراق مشارکت0 بورسی و ف

  3  130313  130313 اصلی-ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

 

 یهسرما ررتتاای ام تقسیمی سودهای محل دو ام ساام بامدهی اس ، رایج مالی ادبیا  در ته ازطورهمدر خووص محاسته بامدهی، 

 شکیلت( سته در موجود ساام افدوده ارمش ی عالاوه به ها دارایی فروش میا  و سود رامل)سته در موجود ساام قیمتی تغییرا  و پذیر

 و رتفویپ در تنوع وجود. بارنه دارته متفاو  روزهی میتوازنه مه  توتاه در اام همگرا مه  بلنه معمولادر پارامتر دو این. اس  رهه

 موقع به و هباین استفاده رایب را فویپرت مهیر دس  میتوازه بالا سود قسیمت پتازسیل با ساام زید و قیم  تغییرا  پتازسیل با ساام بود  دارا

روم  NAVبامدهی سته سرمایه گذاری های ررت  بر اساس  36/13/6313به  ماهه منتای 1طی عاملکرد . بگذارد بام موجود ابدارهای ام
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 درصه 46در حه  غیر بورسی مازنه رره قیم  املاک و ...( ستهو فرابورسی و بهو  احتسا  ارمش افدوده ایجاد رهه در  ی)ساام بورس

)به جد ررتتاای فرعای میلیو  ریال در 313.664متلغ به  ارمش افدوده پرتفوی بورسی، NAVحاستا  توضیح آزکه در م س .ابوده 

 رههپایا  دوره در زظر گرفته در محاستا   NAVبه عانوا  عاامل افداینهه  ارمش افدوده سرمایه گذاری بامن در مالکی  ررتتاای فرعای(

ارمش افدوده املاک ررت  اصلی و ررتتاای  .اس  بودهمیلیو  ریال  613.713غ اس . در عاین حال این مقهار برای ابتهای دوره متل

 صفر در زظر گرفته رهه اس .در این محاستا   فرعای

بورسی ررت  معامله  NAVدرصه  36قیم  ساام ررت  زید در ازتاای دوره در حه  ودرصه  674بامده ساام ررت  طی این دوره 

و بامدهی سته سرمایه گذاری های ررت  به همراه سنجه های ارمیابی همازنه  ارقام مقایسه ای عاملکرد ساام 1در جهول رهه اس .

 راخص و ... ارایه رهه اس .

 3جدول

جدول مقایسه ای بازدهی و شاخص 1397/09/30 1398/03/31 تغییرات بازدهی

شاخص کل-واحد 156,083 234,897

شاخص کل هم وزن-واحد 26,637 56,261

شاخص سرمایه گذاری ها-واحد 2,813 4,720

شاخص 50 شرکت فعال تر 6,737 9,539

NAV بورسی سرمایه گذاری بهمن-ریال  2139 3022 41% 41%

قیمت سهام سرمایه گذاری بهمن-ریال 1165 2472 112% 124%

نرخ تسعیر یورو-ریال 115,720 155,000

42%

68%

111%

50%

34%
 

 

 با پایش و پیش بینی وضعی  سه ماهه آتی خود،بامن  درخووص برزامه های آتی ررت  قابل ذتر اس  ته ررت  سرمایه گذاری

 ترتیب پایه سام صنایع در پرتفوی بورسی را در این مقاطع به روم رسازی خواهه ترد.

( benchmarkسته پیشناادی سرمایه گذاری، بخش مقهماتی برزامه میا  مه  ررت  در جا  زیل به پرتفوی ههف)در هر دوره، 

ارهایی در کتعیین سته پیشناادی، ترتیتی ام راخص های عاملکردی و ارمش صنایع در بورس به عالاوه راهمهیره می باره. در  هیئ 

 مورد استفاده قرار گرفته اس . های مختلف ی بلنه مه  گروه در جا  تقوی  سرمایه گذاری در بخشخووص استراتژ
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ه اس . ماتیک و غیر سیستماتیک مه زظر قرار دارتدر خووص مهیری  ریسک پرتفوی، دو راهکار عامهه جا  تنترل ریسکاای سیست

تنترل ریسک غیر سیستماتیک) ریسکاای اختواصی هر ررت  و سرمایه گذاری ته در همه ررتتاای هم رده می توازه عامومی  

بستر بامار سرمایه  ( در ازتخا  صنایع و سرمایه گذاری ها درdiversificationزهارته باره.( ررتتاای سرمایه پذیر ام طریق تنوع سامی)

تشور صور  خواهه پذیرف . اما ریسک سیستماتیک بامار سرمایه ام طریق ابدارهای اوراق با  درآمه باب )ابدارهای بامار پول( تا حهی 

 تنترل و مهیری  می گردد. 

ه و ل توجای دارتدر خووص ریسکاای سیستماتیک، ریسک زرخ ارم ام طریق ازتخا  سرمایه گذاری هایی ته عاایها  ارمی قاب

معطوف به بامارهای صادراتی بارنه مهیری  و تا حهی تنترل خواهه گردیه. سایر ریسکاای سیستماتیک زظیر تومیما  دول ، قوازین 

 و مقررا ، ریسکاای سیاسی و ... ته فضای تلی تجار  و تسب و تار را تح  تابیر قرار می دهنه قابل حذف یا تاهش زیستنه.

ارایه پیشنااد زاایی، ابتها سته صنایع بورسی و سام ارمش روم هر یک ام صنایع به عانوا  یک زقطه رروع مه زظر بوده جا  مطالعه و 

مه زظر  D/Pوری و سود تقسیمی آزاا)بامدهی زقهی آزجاییکه وم  ارمش صنایع)قیم  روم ساام*تعهاد ساام( با میدا  سودآاس . ام 

 .واهه بودخمه زظر )ازتخابی و ههف( ارمری صنایعتعهیل رهه ی ههف، وم  ، جا  زیل به پرتفوبل توجای داردبوده اس ( همگرایی قا

 


